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Sekil.3 TCMB Politika Faizi
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12 Eyliil 2025

ABD’de aylik TUFE beklentileri asti

ABD Calisma Bakanligi verilerine goére TUFE;
artan barinma, gida ve enerji fiyatlarinin
etkisiyle Agustos’ta ayllkk bazda %0,4 ile
beklentilerin lzerinde, wyiluk ise %2,9 ile
beklentilere paralel artti. Degisken enerji ve
gida fiyatlanm icermeyen cekirdek TUFE aylik
%0,3 ve wyilbk %3,1

seviyesini korudu. UFE ise ozellikle hizmetteki

artarak Temmuz’daki

dususle %0,1 oraninda geriledi. Bu dusus, daha
belirli bir yavaslamayr ve fiyat baskilarinin
azaldiginm ifade etse de tiketici tarafinda fiyat
gecisinin hizlandig1 goriilmekte. Piyasalar ise yil
sonuna dek 3 faiz indirimini fiyatliyor.
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AMB ‘bekle - gor’ politikasim siirdiirdii
Avrupa Merkez Bankasi, beklentilere paralel
olarak faizleri sabit tutarak ‘bekle - gor’
politikasin1 surdurdu. Baskan Lagarde, enflasyon
altinda yatan dinamiklerin %2’lik enflasyon
hedefleri ile uyumlu oldugunu ve blyiimeyi
baskilayan faktorlerin oniimuzdeki yil azalmasin
beklediklerini belirtti. Lagarde ic talepteki guclu
seyir dolayisiyla Euro Bolgesinde ekonominin
bilylidiigiine dikkat cekti. Istihdam piyasasinin
ekonominin giicline katki saglayan unsurlardan
biri oldugunu, ayrica giicli euro dolayisiyla
cekirdek enflasyonun da gerileyecegini belirtti.
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TCMB 250 baz puan faiz indirdi

TCMB, bir haftalik repo faizini 250 baz puan
indirerek %43’ten %40,5’e cekti. Gecelik vadede
%46’dan  %43,5’e
duserken, gecelik vadede bor¢clanma faiz orani

borc verme faiz oram

ise %41,5’ten %39’a indi. Karar metninde

enflasyonun  ana  egiliminin  yavasladig

belirtilirken, enflasyonun ara hedeflerden
ayrismasi durumunda, para politikas1 durusunun
belirtildi. Fiyat

saglanana dek sirdiriilecek siki para politikasi

sikilastirilacag istikran

durusunun talep, kur ve beklenti Uzerinden
dezenflasyonu giiclendirecegi ifade edildi.
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Sekil.4 Cari Denge

Yilliklandiriims - Milyar $ Cari denge 1,77 milyar dolar fazla verdi
60 Temmuz ayinda cari islemler hesab1 1,5 milyar
509 , olan beklentileri asarak 1,77 milyar fazla verdi.
:g e Bu donemde, altin ve enerji hari¢c cari islemler
0 4 30,4 hesab1 6,02 milyar dolar fazla verirken, 6demeler
10 - dengesi tammli dis ticaret acig1 artan net hizmet
0 1 V gelir dengesinin etkisiyle cari dengeye pozitif
101 katkida bulundu. Yillhklandinlmis cari acik ise
zg 18,8 yaklasik 18,78 milyar dolara ulasti. Yillk bazda
40 - Cari Denge dis ticaret acigindaki %9’luk diisiis ve hizmet
s0 N/ Er;i]r:;:sgznl;nge gelirlerindeki  %4’lik artisin  cari  aciktaki
W wooggooaymass gy daralmada etkili oldugu goriliyor. Detaylar
= Sl Odemeler Dengesi raporumuzda...
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Sekil.5 Sanayi Uretim Endeksi Sanayi uiretimi yi1lhik %5 artis gosterdi

Arindirilmis, % Degisim
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TUIK verilerine gore sanayi uretimi Temmuz’da

aylik %1,8 daralarak yeniden negatif bolgeye
8,3 gecti. Yilbk bazda artis oram ise %5 olarak
gerceklesti. imalat sanayi aylik %2,3 daralarak
sanayi sektorine negatif katkida bulundu. Yillik
bazda %58,5’lik artisla liderligini siirdiiren yiiksek
0.7 teknoloji grubunun aylik bazda %18,8 kuculmesi
imalat sanayinin aylik bazda daralmasinda etkili
oldu. imalat sanayii alt sektorlerinin 20’sinde

Yillik % Degisim aylik dusus kaydedildi. Temmuz ayinda pozitif

= Ayik# Degisim katki saglayan tek ana grup; elektrik, gaz, buhar

ve iklimlendirme Uretimi grubu oldu. Detaylar
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JPMorgan ve Citi'den TCMB degerlendirmesi: Citi, politika faizi icin yil sonu tahminini %38’de
korurken mevcut tahminlerinden daha agresif bir gevseme olasiiginin farkinda olduklarini belirtti.
JPMorgan ise Ekim toplantisinda 200 baz puanlik, Aralik’ta 150 baz puanlik indirimle politika
faizinin yi1l sonunda %37 olacag1 tahminine yer verdi. Ayrica TCMB’nin 'glivercin’ kararina ragmen
'sahin’ sozlu yonlendirmede bulunarak enflasyon gorinuminun hedeften sapmasi halinde para
politikasinin sikilastinlacagini ifade etti.

iSO ihracat iklimi Endeksi 15 ayin zirvesinde: Temmuz ayinda 51,3 olan iSO Tiirkiye imalat
Sektorii ihracat iklimi Endeksi, Agustos ayinda 51,9’a cikarak dis talep kosullarinda iimli bir
iyilesme yasandigina isaret etti. Bu iyilesme, Mayis 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede
gerceklesti. Ayrica Agustos ay1 verisiyle beraber ihracat ikliminde giiclenme egilimi 20. ayina

ulast1. Tirk imalat sektoriiniin on biiylik ihracat pazarinin cogunlugunda ise iiretim artis kaydetti.
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https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_Sanayi%20%C3%9Cretimi%20-%20Temmuz%202025.pdf
https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler Dengesi Temmuz 2025.pdf
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Finansal Gostergeler 4
Hisse Senedi Piyasalan 11.Eyl.25 Haftalhk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Diinya Borsalari 971,45 1,65% 2,05% 15,47%
ABD Dow Jones Endeksi 46.108 1,56% 2,66% 8,38%
ABD S&P Endeksi 6.587 1,63% 1,84% 12,00%
Nasdaq 23.993 1,58% 1,53% 14,18%
Euro Stoxx 5.387 1,29% -0,88% 10,02%
FTSE 100 9.298 0,97% 1,31% 13,76%
DAX 23.704 0,45% -2,76% 19,06%
Nikkei 44.373 3,15% 4,04% 12,22%
Shanghai 3.875 1,65% 5,70% 15,45%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.310 2,67% 3,00% 21,81%
BiST - 100 10.383 -3,23% -4,08% 5,62%
BiST - 30 11.450 -2,00% -4,69% 6,45%
BiST - Bankacilik Endeksi 14.899 -0,76% -5,87% 2,37%
Albaraka Tiirk 7,96 -5,69% -2,93% 23,79%
Doviz Kurlan 11.Eyl.25 Haftalik D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Gelismekte Olan Ulke Kurlar 45,86 0,12% 0,04% 7,13%
USD/TL 41,33 0,22% 1,21% 17,01%
Euro/TL 48,57 0,42% 2,02% 32,70%
Sepet/TL 44,95 0,33% 1,64% 216,78%
Euro/USD 1,173 0,15% 0,74% 13,42%
USD/Yen 147,21 -0,15% -0,37% -6,27%
GBP/USD 1,36 0,48% 0,31% 8,38%
ABD Dolar Endeksi 97,53 -0,24% -0,74% -10,04%
Emtia Fiyatlan 11.Eyl.25 Haftahk D. Ayhk D. Yilsonuna G.D.
Bilesik Emtia Fiyat Endeksi 103,10 0,66% 3,09% 4,34%
Brent (USD/Varil) 66,37 1,33% -0,70% -11,84%
Tarim Fiyatlari Endeksi 55,06 1,11% 2,00% -3,59%
Ana Metal Fiyatlar1 Endeksi 144,35 1,79% 1,84% 3,54%
Altin (USD/Ons) 3.634,07 1,32% 8,95% 39,09%
Tahvil Getirileri 11.Eyl.25 5.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
ABD 2 Yillik 3,54 3,51 3,73 4,25
ABD 10 Yilhik 4,02 4,07 4,28 3,88
Almanya 2 Yilhk 1,99 1,93 1,95 2,40
Almanya 10 Yillik 2,66 2,66 2,71 2,02
ingiltere 10 Yilhk 4,61 4,65 4,64 3,54
Japonya 10 Yillik 1,58 1,58 1,54 0,60
Tiirkiye 10 Yillik Eurobond 6,81 6,83 6,86 5,59
Tiirkiye 2 Yilhk 40,68 40,78 40,15 39,68
Tiirkiye 10 Yilhk 32,78 32,65 31,37 26,75
TCMB Agirlikh Ort. Fonlama 43,00 43,00 43,00 42,50
Risk Gostergeleri 11.Eyl.25 5.Eyl.25 1 Ay Once 2023 Sonu
VIX 14,71 15,18 14,83 12,45
Tiirkiye 5 Yillik CDS 260,24 267,05 270,03 283,53
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Ekonomik Gostergeler 12 Eyliil 2025

Biiyiime Gostergeleri Haziran 23 Eyliil 24 Arahik 24 Mart 25 Haziran 25
GSYH (Milyon Dolar, Cari Fiyatlar) 274.908 297.760 307.925 286.728 308.158
GSYH (4 Ceyreklik Toplam, Milyar $) 1.128 1.279 1.352 1.403 1.466
Yillik Biiyiime Oram 4,91 2,82 3,20 2,29 4,80
Sanayi Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Sanayi Uretimi(TA,Yillik %Degisim) 2,34 3,18 4,99 8,45 5,05
isgiicli Gostergeleri 2023 Nisan 25 May1s 25 Haziran 25 Temmuz 25
issizlik Orani(MA, %) 8,9 8,6 8,4 8,4 8,0
Enflasyon Gostergeleri 2023 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Aylik Tiiketici Enflasyonu 2,93 1,53 1,37 2,06 2,04
Yilhk Tiiketici Enflasyonu 64,77 35,41 35,05 33,52 32,95
Aylik Uretici Enflasyonu 1,14 2,48 2,46 1,73 2,48
Yillik Uretici Enflasyonu 44,22 23,13 24,45 24,19 25,16
Odemeler Dengesi 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Cari islemler Dengesi (12 Aylik) -49.086 -15,931 -16,091 -18,890 -18,598
Cari i§lemler Dengesi -1,710 -7,926 -0,750 -1,970 1,770
ihracat (f.0.b) 22.958 20.784 24.818 20.480 24.938
ithalat (c.i.f) 29.058 32.892 31.459 28.687 31.383
Turizm Gelirleri (Net) 1.635 2.190 3.058 4.298 5.015
Sermaye Dengesi -6.194 -7.857 -7.543 416 -1.384
Dogrudan Yabanci Yatirim (Net) -214 -279 244 -732 -616
Portfoy Yatirnnmlar (Net) -3.518 3.554 11.041 -2.662 -1.049
Yabancilar TL Cinsi Tahvil Alimlar 2.000 0 0 0 0
Bankalarin Yurtdisi Bor¢lanmasi -223 2.830 -10.735 858 2.098
Biitce Gostergeleri 2023 Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25
Biitce Dengesi -842,5 -174,7 235,2 -330,2 -23,9
Faiz Disi Denge -800,2 85,9 346,4 -54,5 110,7
TCMB Briit Doviz Rezervleri 94.628 153.190 154.411 171.848 178.357
Bankacilik Gostergeleri Mart 23 Eyliil 24 Arahk 24 Mart 25 Haziran 25
Toplam Aktifler (Milyon TL) 28.056.155 30.518.692 32.657.234 36.131.512 39.666.557
Toplam Krediler (Milyon TL) 13.845.842 15.006.409 16.046.593 17.627.433 19.549.307
Ticari Krediler/GSYH 5,59% 5,56% 5,86% 5,94% 6,71%
Tiiketici Kredileri / GSYH 8,03% 7,83% 8,08% 7,95% 8,86%
Konut (Milyon TL) 446.932 465.313 512.259 548.385 583.265
Tasit (Milyon TL) 90.688 78.715 75.232 66.074 59.405
ihtiyag (Milyon TL) 1.193.998 1.295.555 1.434.596 1.557.850 1.748.218
Kredi Kartlar1 (Milyon TL) 2.010.116 2.197.333 2.462.006 2.608.844 2.931.303
Toplam Mevduatlar (Milyon TL) 16.465.582 17.835.273 18.903.349 21.145.469 22.914.438
Doviz Mevduatlari (Milyar Dolar) 187.197 194.807 186.512 209.497 218.697
Toplam Ozkaynaklar (Milyon TL) 2.465.513 2.643.632 2.898.050 3.086.863 3.382.020
l - e - -
\
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Haftalik Ekonomik Takvim 12 Eyliil 2025

Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Onceki Veri
15.09.2025 Cin Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Agu 5,60% 5,70%
15.09.2025 Euro Bolgesi D1s Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Tem -- 2,80
15.09.2025 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 4,3 12
16.09.2025 ingiltere issizlik Oram Tem 4,70% 4,70%
16.09.2025 Almanya ZEW Giiven Endeksi Eyl -65 -68,60
16.09.2025 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yiluk Degisimler) Tem 1,70% 0,20%
16.09.2025 ABD Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agu 0,20% 0,50%
16.09.2025 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik Degisimler) Agu 0,30% 0,50%
16.09.2025 ABD ithalat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Agu -0,30% 0,40%
16.09.2025 ABD ihracat Fiyatlar (Aylik Degisimler) Agu 0,10% 0,10%
16.09.2025 ABD Sanayi Uretimi (Aylik Degisimler) Agu 0,00% -0,10%
16.09.2025 ABD Kapasite Kullanim Oram Agu 77,4 78,00
16.09.2025 ABD is Stoklar (Aylik Degisimler) Tem 0,20% 0,20%
17.09.2025 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agu -507,2 -117,00
17.09.2025 ingiltere Aylik Tiiketici Enflasyonu Agu 0,30% 0,10%
17.09.2025 ingiltere Yillik Tiketici Enflasyonu Agu 3,80% 3,80%
17.09.2025 ingiltere Konut Fiyatlar1 (Yilik Degisimler) Tem -- 3,70%
17.09.2025 Euro Bolgesi Yillik Tiketici Enflasyonu Agu 2,10% 2,10%
17.09.2025 Euro Bolgesi Aylik Tiiketici Enflasyonu Agu 0,20% 0,20%
17.09.2025 ABD Konut Baslangiclan (Yilliklandirnlmis, Bin Adet) Agu 1.370 1.428
17.09.2025  ABD insaat izinleri (Yiliklandinlmis, Bin Adet) Agu 1370 1.362
17.09.2025 ABD Merkez Bankas1 Politika Faizi Eyl 4,3% 0
18.09.2025 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylik Degisimler) Tem -1,3% 3,0%
18.09.2025 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Milyar Euro) Tem -- 35,80
18.09.2025 ingiltere Merkez Bankasi Politika Faizi Eyl 4,0% 4,0%
18.09.2025 ABD Haftalik issizlik Maas1 Basvurular (Bin Kisi) Eyl -- 263
18.09.2025 ABD Philadelphia Fed Aktivite Endeksi Eyl 30,00 -30,00
18.09.2025 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik Degisimler) Agu 0,00 0,00
18.09.2025 ABD Net Uzun Vadeli Tahvil Aimlar (Milyar Dolar) Tem -- 150,80
19.09.2025 Japonya Yillik Tiketici Enflasyonu Agu 2,8% 3,1%
19.09.2025 Japonya Yillik Cekirdek Tiketici Enflasyonu Agu 3,30% 0,03
19.09.2025 Almanya Aylik Uretici Enflasyonu Agu -- -0,10%
19.09.2025 Almanya Yiluk Uretici Enflasyonu Agu -- -1,50%
15.09.2025 Turkiye Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Milyar TL) Agu -- -23,90
16.09.2025 Turkiye Konut Fiyatlan (Yilik Degisimler) Agu -- 32,80%
16.09.2025 Turkiye Konut Satislart (Bin Adet) Agu -- 142,90
16.09.2025 Turkiye Konut Satislar (Yillik Degisimler) Agu -- 12,40%
18.09.2025 Turkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Net Hisse Senedi Alimi (Milyon Dolar) Eyl -- -523
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna finanilan kaynaki{ardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla/derlenmistir. Resmi kayraklardan alinan Bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahmyinler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim daismanligi faaliyeti olargk degerlendirilemeygcektir.

Soz konusu kaynaklardaki hata ye eksikliklerden ve by bilgilerin kullanilm@sindan
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